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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando
os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacgdo a natureza
de suas obrigacOes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacao da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacao e integridade de seu
patrimOnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963"”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467”)
que dispdem sobre as aplicacGes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser
aprovada, antes de sua implementa¢do, pelo 6rgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugao
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execucg@o, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

1 por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denomina¢do adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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I - o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacao
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo
e as respectivas carteiras de investimentos;

lll - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagcdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo
e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Secao Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugao 4.963 e
traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS poderd ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestao prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execug¢do da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as aloca¢des dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracao de recursos de terceiros pela CVM;
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lll - gestao mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracdo de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdao prépria. Isso significa que as decisGes sao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsdvel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como 6rgao
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuard com o
acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisGes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Prdprios de Previdéncia Social,
instituicdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros. No entanto, as decisoes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacodes (aplicagdes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdao econémico-financeira, examinar
balanco e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagao de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberacGes serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerdo no minimo, trimestralmente.

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financgas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestacdo de servigco quanto a anadlise, avaliagcdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuacdo e os investimentos dos RPPS,
através de analise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimiza¢do da carteira para o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de
alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacGes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacbes que visam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugao 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacao:

I = Renda fixa

Il - Renda varidvel

Il = Investimentos no exterior

IV = Investimentos estruturados

V = Fundos Imobiliarios

VI = Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagoes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagOes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicacbes deverao ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.
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A estratégia de aloca¢ao considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizagdo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A primeira estimativa do PIB dos Estados Unidos do primeiro trimestre indicou avanco de 1,6%.
Apesar do nimero abaixo do esperado, os dados continuaram a vir fortes, com consumo e
investimentos expandindo 2,5% e 3,2%, respectivamente. O item que pressionou o PIB para
baixo foi 0 aumento das importacées (7,2%), que contribuiu com -0,96p.p..

Os dados do Payroll, que indica a criacdo de empregos, vieram abaixo do esperado para abril,
apods quatro meses acima das proje¢oes. Enquanto o mercado aguardava a criacdo de 238 mil
empregos, os dados indicaram 175 mil. Estes dados corroboraram com um leve fechamento da
curva de juros na primeira semana de maio, refletindo a percepcao de que, talvez, a economia
tenha comecgado a sentir os efeitos da politica monetdria restritiva.

No que tange a inflacdo, o PCE (indice de precos de gastos com consumo) de margo avangou
0,3%, em linha com as expectativas. Em doze meses o indicador acumula 2,7%, tendo acelerado
em relagdo a fevereiro (2,5%). Ja o nucleo, que exclui itens volateis como alimentagdo e energia,
acumula 2,8%, acima de projecdes do mercado (2,7%). Como ja era amplamente esperado, o
FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto) decidiu manter a taxa de juros inalterada, no
patamar que oscila entre 5,25% e 5,50%. Por outro lado, as proje¢cdes do mercado quanto ao
inicio de cortes continuaram a ser postergada, situando-se hoje no segundo semestre do ano,
em setembro.

Na Zona do Euro observamos uma queda do PMI (indice de gerentes de compras) industrial em
abril, de 46,1 no més anterior para 45,7. Apesar de levemente acima do esperado por analistas,
o indicador recuou e permaneceu abaixo do patamar de 50,0, ou seja, na area considerada de
retracdo da atividade. O setor de servigos, por outro lado, avancou de 51,5 para 53,3 no mesmo
periodo. A taxa de desemprego, por sua vez, permaneceu no mesmo patamar de 6,5%.

No que se refere a inflagao, o indice de pre¢os ao consumidor do bloco avangou 0,8% em margo,
acelerando em relagdo a fevereiro (0,6%). Com isso, o indicador acumula 2,4% em doze meses,
enquanto o nucleo situa-se em 2,9%. Observa-se, assim, que apesar do arrefecimento nos
ultimos meses, a inflagdo permanece acima da meta do Banco Central Europeu, de 2,0%.

No que tange a economia chinesa, o PIB avangou 5,3% no primeiro trimestre, acima do esperado
pelo mercado. O setor industrial tem mostrado reagdo aos estimulos empreendidos pelo
governo. A produgdo industrial cresceu 6,7% em abril, apds altas de 4,5% em margo e de 7,0%
no primeiro bimestre do ano.
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As exportacdes mostraram recuperacdo ao crescerem 1,5% em abril, apds queda de 7,5% em
marco, indicando elevacdo da demanda global por produtos do pais. As importagdes, por sua
vez, avangcaram 8,4% no més, demonstrando um aumento da demanda chinesa.

2.2.1.2 NACIONAL

O Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) recuou 0,34% em margo, apds subir 0,40% em
fevereiro. o indicador caiu mais do que o esperado pelos analistas, que estimavam queda de
0,25% na compara¢do mensal. Nos ultimos 12 meses, o indice cresceu 1,68%. No primeiro
trimestre de 2024, o indicador avangou 1,08% ante ao trimestre anterior e 1,04% em relagdo ao
mesmo trimestre de 2023.

No tocante aos dados do mercado de trabalho, o Brasil registrou uma taxa de desemprego de
7,9% no trimestre encerrado em marco. O resultado foi 0,5 ponto percentual superior ao
observado no trimestre imediatamente anterior, encerrado em dezembro de 2023, e abaixo dos
8,8% registrados no mesmo trimestre do ano anterior.

Com relagdo a inflagdo, o indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) subiu 0,31% em abril, apés
cair 0,47% em marco e 0,52% em fevereiro. Contudo, no acumulado do ano e nos ultimos 12
meses, o indicador permanece em deflagdo de -0,60% e -3,04%, respectivamente. O resultado
do IGP-M, que veio acima do esperado, foi puxado pela recuperacdo do indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA), que subiu 0,29%, apods cair de 0,77% em margo.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) também demonstrou aceleracdo ao
subir para 0,38% em abril, apds alta de 0,16% em marco. O indicador acumula alta de 1,80% no
ano e de 3,69% nos ultimos 12 meses. Os dados do IPCA se mostraram maiores do que o
projetado pelos analistas, que esperavam inflacdo de 0,35% na comparacao mensal e de 3,66%
na anual. Dos grupos avaliados, os que mais influenciaram o resultado foram Saude e cuidados
pessoais (1,16%) e Alimentacdo e bebidas (0,70%), ambos impactando em 0,15 p.p. o indice
geral.

No que se refere ao cenario fiscal, o governo central registrou déficit primdrio de RS 1,527 bilhdo
no més de margco, acima dos RS 1,5 bilhdo estimado pelos analistas. O governo central acumula
déficit de RS 247,4 bilhdes em 12 meses, equivalente a 2,2% do PIB, em valor corrigido pela
inflagdo. No primeiro trimestre de 2024, o resultado acumulado ficou positivo em RS 19,431
bilhdes, abaixo do saldo positivo de RS 31,209 bilhdes verificado no mesmo periodo do ano
passado.

Em abril, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou que o governo federal decidiu deixar
a meta de zerar o déficit primario apenas para 2025. Para este ano, a tendéncia é que o governo
trabalhe com a estimativa de déficit de 0,25% do PIB. Para o ano de 2025, a meta sera zerar o
déficit. No mesmo més, o Ministro da Fazenda entregou ao Congresso nacional o projeto de
regulamentacdo da reforma tributdria, que propde, dentre outras medidas, a reducdo do
numero de produtos da cesta basica nacional que terdo isencdo de impostos sobre o consumo,
a redugao da aliquota em 40% para produtos de origem animal e a inclusdo de imposto seletivo
(1S), conhecido como “imposto do pecado”, que recai sobre bens e servicos considerados
prejudiciais a salde e ao meio ambiente.

Em relagdo a Taxa Selic, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu
reduzir a taxa de juros em 0,25 pontos-base, passando de 10,75% para 10,50%. O mercado se
dividiu nas expectativas para o corte de juros de 0,25 p.p. e 0,50 p.p. apds um aumento nas
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percepcdes sobre o risco fiscal e as projecdes de inflacdo. Na decisdo, os membros do colegiado
também se dividiram, de forma que 5 integrantes votaram pela redu¢do em menor magnitude
contra os 4 demais participantes que votaram pelo corte em meio ponto percentual.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

O Ibovespa fechou o més de abril em queda de 1,7%, acumulando desvalorizacdo de 6,15% no
ano. O resultado foi influenciado tanto por questdes globais quanto domésticas. No cenario
externo, incertezas a respeito dos juros nos Estados Unidos, a saida de investidores estrangeiros
da bolsa, com fuga de mais de 32 bilhGes de reais da bolsa brasileira impactaram negativamente
o resultado do Ibovespa. Na conjuntura doméstica, a queda do indice refletiu as incertezas
fiscais, que pressionaram o cadmbio e influenciaram os juros futuros, com destaque para as

alteracdes nas metas fiscais divulgadas pelo Ministério da Fazenda.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024 2025

Agl’egado Ha4 Hai — Comp, Resp.  Sdias Resp. Ha4 Ha 1 Hoje Comp. Resp.  Sdias Resp

SEManas Semana semanal * *+  jteis  **+] semanas semana semanal * ** teis ik

IPCA {variacdo %) 373 380 385 A (3 153 386 109 360 I 375 A 4 150 3,77 108
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,02 205 205 = (1) 1 200 57 200 200 200 = (24) 05 200 56
Cambio (RS/USS) 5,00 504 505 A (D) 119 505 5 505 505 505 = (5) nr 505 74
Selic (% a.a) 450 1000 1000 = (1) 145 125 81 5,00 5300 S = (5 141 900 80
|GP-M (variacdo %) 2,00 147 265 A 4 7o 51 in 80 380 = (1) 66 380 45
[PCA Administrados {variagio %) 4,02 402 4006 ¥ (1) 95 4,02 T6 392 3a 1% = (2 BT 390 T
Conta corrente {USS bilhdes) -3L10 3220 3250 W (2) 27 -3355 12 -40,00  -40.00 40,0 = (5) 6 -40,00 12
Balanca comercial (USS bilhdes) 8000 BZLO0 B2LDD = (1) 25 7350 13 7500 7630 TEO00 A (4) 1 7800 11
Investimento direto no pais (US5 bilhdes) 6700 T0.00 TOOO = (1) 25 6950 10 7300 7350 7300 ¥ (1) ¥ 7100 10
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 63,85 6380 6380 = (1) 2% 6360 13 6640 6650 BES0 = (3) % 6600 13
Resultado primario (% do PIB) -0.70 070 -070 = (1) 48 -0.BD 15 -0,68 -0e3 063 = (1) 4% -0.70 24
Rezultado nominal (3% do PIB} -6,80 690 -89 ¥ (2} 5 14 6,26 A3 60 = M 630 13

Fonte: Relatério Focus de 24/05/2024 (Banco Cen-tral)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 122.855.117,83, distribuidos entre 20 fundos w

de investimentos, detalhado a seguir. o

o)

T

ATIVO SALDO PARTICIP. DISP. 4.963 )

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF RS 14.920.187,11 12,14% D+0 7,1 "b"LN>
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF RS 10.574.201,01 8,61% D+0 7,1"0"S
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF RS 6.293.863,26 5,12% D+0 7,1"p"=
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF RS 16.299.829,89 13,27% D+0 7,1""9
BB IMA-B TP FI RF RS 12.313.965,53 10,02% D+1 7,1"b"<
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 7.316.453,55 5,96% D+0 7,1"0"8
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 7.668.563,64 6,24% D+0 7,1"b"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID R$ 3.769.211,24 3,07% D+3 7,1"0"Q
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI RS 2.665.635,33 2,17% D+0 7,1"b"w
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 510.572,66 0,42% D+0 7,"a%
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA RS 3.158.159,21 2,57% D+2 7,11l "ats
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 19.947.794,24 16,24% D+0 7,1l "ate
PREMIUM FIDC SENIOR RS 193.625,85 0,16% VR 7,v"atd
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES RS 3.039.071,42 2,47% D+14 81 &
AZ QUEST ACOES FIC ACOES RS 2.508.513,07 2,04% D+3 8,1 E(L
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES RS 3.356.371,87 2,73% D+29 81 2
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES RS$ 372.170,64 0,30% D+23 81
ITAU DUNAMIS FIC ACOES RS 4.066.486,70 3,31% D+23 8,1 .
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES RS 218.719,30 0,18% D+3 8,1 §
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVID RS 3.661.722,31 2,98% D+5 10,1 8
TOTAL INVESTIMENTOS RS 122.855.117,83 100,00% 8
(qV]
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A carteira referente ao fechamento de abril, demonstra uma boa condicao de liquidez,
considerando que apenas dois dos fundos investidos contam com prazo de caréncia e juntos,
representam apenas 4,74% do patrimoénio. Dentre os fundos mais liquidos, dois disponibilizam
0s recursos em até 23 dias e e um disponibiliza os recursos em 29 dias, sendo este o prazo mais
longo que um fundo em carteira disponibiliza recursos. Desta forma, podemos dizer que o
FUNPREVMAR é capaz de converter cerca de 95% dos seus investimentos em caixa dentro de
um més.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdao dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a
natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia. O RPPS também dispGe de condi¢do de solvéncia
regular, mas conforme evidenciado no fluxo contido na avaliagdo atuarial, o RPPS ira conviver
com sucessivos déficits financeiros a partir de 2044, o que levara a gestao a utilizar parte do
patrimdnio investido para pagamento de beneficios. Diante disso, entende-se que a preservacgao
do capital investido e a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos seus
segurados no longo prazo seja o principal objetivo na gestdo dos investimentos durante o
exercicio de 2024.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, deverd a gestdao definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecées
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
pardgrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia para a projegdo estd exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publicos federais, o histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de délar.
Para uma melhor aderéncia das proje¢des, diferentes composi¢des de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos
reais para os investimentos:

Conservador Moderado Arrojado

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 75,00%
Peso Renda Variavel + Exterior 15,00% 20,00% 25,00%
MILP 6,08% 5,98% 6,03%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.
Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de 6,08%.
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2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocagao atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes
atuariais presentes e futuras do regime e as op¢des permitidas pela Resolucao 4.963, a decisao
de alocacido dos recursos para 2024 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro
abaixo, com o intutito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisGes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas
gue o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

O FUNPREVMAR aderiu ao programa Pro-Gestdo, se certificando como nivel Il. Com esta
certificacdo, o FUNPREVMAR cumpriu todos os critérios definidos na Portaria MTP n¢
1.467/2022 e pode ser considerado um investidor qualificado, tendo acesso a alguns fundos
exclusivos para este tipo de investidor e os limites permitidos para aplicacdes em renda variavel
ampliados para 40% do total de recursos investidos pelo RPPS, conforme evidenciado no
pardgrafo sétimo do artigo 72 e no pardgrafo terceiro do artigo 82, entre outros limites da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

O estudo ALM realizado em 2023 ponderou que a maioria dos portfélios entregaram bons
resultados, ndo sendo necessario ao FUNPREVMAR correr grandes riscos na aloca¢do dos seus
investimentos. Sendo assim, o portfélio indicado no estudo foi o definido na carteira otimizada

-2038-A18F-3368 e informe o cédigo 34DA-2038-A18F-3368

(portfdlio 35 do estudo) e serviu como base para a definicdo dos limites a seguir: )
n
WS
Estratégia de Alocacdo w 5
Politica de Investimento 8 E
- E &
Limite SRS
" . . Carteira Atual Resolugdo Limite Inferior Estratégia Alvo Limite ﬁp@yior
Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual (RS) %) 4.963 (%) (%) (% E
Nivel Il Oz
= O
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 0,00 0,00 100,00% 0,00 4,00 50303
- - o 1h N (OGR4
Fl Renda Fixa Referenaad'(l) %OOA: titulos TN 81.821.910,56 66,6 100,00% 10,00 53,00 80@0“.
Art.72,1,"b < &
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - . =
€
Art. 79,1, "¢" 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 o £
W
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0;a0 §'
T g
Lu -
FI Renda Fixa - Art. 79, 1ll, “a@” 23.616.526,11 19,22 70,00% 0,00 20,00 50803
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, lIl, “b” 0,00 0,00 70,00% 0,00 0,00 0,@) %
=3
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 0,00 0,00 20,00% 0,00 1,00 20@0 @
— — PTYTIe 5 TS
FI Direitos Creditérios (”FaI‘IIDC) sénior - Art. 79, V, 193.625,85 0,16 10,00% 0,00 1,00 S,ﬁb §
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b 0,00 0,00 10,00% 0,00 1,00 10@0«:
e
Fl "Debentures"- Art. 79, V, "c" 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 O,L()DO g
Subtotal 105.632.062,52 85,98 - 10,00 80,00 10031)(')‘_-5j
Q >
Fl AgBes - Art. 82, | 13.561.333,00 11,04 40,00% 0,00 12,00 40400
- 5 &
Fl de Indices AgBes - Art. 82, 11 0,00 0,00 40,00% 0,00 0,00 0,@ fé
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E-]
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Subtotal 13.561.333,00 11,04 - 0,00 12,00 40,00
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
Fl Investimento no Exterior - Art. 99, Il 0,00 0,00 10,00% 0,00 1,00 10,00
FI AcBes - BDR Nivel | - Art. 92, 1lI 0,00 0,00 10,00% 0,00 1,00 10,00
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 2,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 3.661.722,31 2,98 10,00% 0,00 5,00 10,00
Fl em Participacdes - Art. 10, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 5,00
Fl “AgBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, IlI 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 3.661.722,31 2,98 - 0,00 5,00 10,00
FI Imobiliario - Art. 11 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00 §
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 i
Total Geral 122.855.117,83 100,00 - 10,00 100,00 -

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicoes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicao a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicOes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Secdo Ill do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposi¢do a risco reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, prote¢do e prudéncia financeira.”

O pardgrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicao:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgao competente;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais controladores;
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IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
guanto a qualificagdao do corpo técnico e segregacgao de atividades.

A selecdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do
RPPS serd equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja o mais préoximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“8§ 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliacdo
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VIl da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliacGes atuariais dos uUltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliacdo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 e a
duracdo do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2023 (data-base 2022) de 16,97 anos
encontramos o valor de 4,85% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2024 sera de IPCA+5,00% a.a.

Considerando ainda a projecdo de inflagdo para o ano de 2024 como sendo de 3,86% temos
como meta atuarial projetada o valor de 9,05%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicao de ativos mobiliarios, com
excec¢do das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.
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Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econémico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacao:

“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los
até o vencimento;
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Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacgdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipdtese
de alteracdo da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotacdes de cambio,
acOes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagao, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicGes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolucdo 4.963, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liguidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacgdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do
regime mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
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conversdo de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

O estudo ALM do FUNPREVMAR tem sido elaborado anualmente, como forma de adequar os
investimentos (ativos) com a necessidade de liquidez para pagamento de obrigacGes por parte
do regime (passivos). Tal estudo também serve como base para alocagdo dos recursos.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avalia¢des atuariais e realizacdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestao dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como
bolsa e ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a partir da
diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos peridédicos nas condigdes
de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o0 mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos 6rgaos de controle internos do RPPS.

Os o6rgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a unidade gestora devera
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgaos de controle interno, contendo,
no minimo:
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| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; e

Ill - analise de manifestacdo dos responsdveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicacdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tracados na gestao dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operac¢des realizadas nas aplicacées dos
recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentos realizada por
sistema préprio para este fim.

7

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizacdo da relagdo risco/retorno, poderando sempre o perfil de investidor do RPPS
e os objetivos tracados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do RPPS, também com
os critérios e limites da Resolugdo e da Politica de Investimentos. (Anexo Il)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.
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Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espaco de tempo
para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos drgaos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicacdes sera realizado através de comunicacdo continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

2.10 RESGATE DE APLICAGOES EM FUNDOS DE INVESMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situacGes onde a cota
na data do resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este
documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do FUNPREVMAR.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando
houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

e Estratégia de alocacao de ativos: Revisar a composicao da carteira de investimentos e
verificar se a manutencdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e
os objetivos do RPPS.

e Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperac¢do dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperagao do mercado: Analisar cenarios econdmicos e financeiros
que possam indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:
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e Elaboragdo de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiguem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participacao de
um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberagdes
necessarias.

e Documentacio e Aprovagdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados e
anexados a ata do Comité de Investimentos do FUNPREVMAR. A decisdo de resgate
deve ser aprovada por este érgdo pelo Conselho Administrativo do FUNPREVMAR,
garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n? 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptdavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisério
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacdo dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez
e a sustentabilidade do RPPS.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisoes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovagao;

Il - as informag&es contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagao de prestadores de servigos;

V - as informagGes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicacdes dos recursos do RPPS;

VI -arelagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”
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Alem destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucao do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacgao pelo Conselho Administrativo ficara registrada por meio de ata de reunido cuja
pauta contemple tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte as informag¢des de que trata este artigo deveréo permanecer a disposicdo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Maracaju - MS, 24 de junho de 2024.

Bruna Ferreira Figueird
Presidente do FUNPREVMAR

Eduardo Luiz Castrioto de Jesus
Presidente do Conselho Administrativo
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5. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de projeg¢ao de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecao dos pds-fixados, serd considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos, investimentos
gue contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da proje¢do do
CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil serd considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no
ultimo Relatoério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio historico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo
Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de prote¢dao cambial, serd
considerado o retorno médio histdrico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo o perfil moderado
considerado para o FUNPREVMAR conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de
Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” e entdo, hd a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequa¢do a natureza de suas obrigacdes
previstos na Resolucdo 4.963.
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ANEXO Il — Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-
se o retorno esperado, o desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
guanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos
ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia para o
outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentac¢des do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down é medido desde que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no
periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior
o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo
ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o
indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do
artigo 102 da Portaria 1.467, ndao devem replicar os limites previstos na Resolugdo 4.963,
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tranzendo a este relatério, um carater diferente do Relatério citado acima que se refere a
aderéncia a Resolugdo 4.963.

O Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos
apresentam resultados discrepantes em relacdo ao mercado, bem como em relacdo a sua
referéncia.

Os parametros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levara em
consideracdo os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmark definido no
regulamento do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o comité devera se reunir e deliberar sobre a manutencao ou
nao do ativo em carteira, bem como manter registro da fundamentagdo técnica para a decisao.
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